FORTUNA Gold- Raport de activitate pentru semestrul L. 2006

Raportul societitii SAI Target Asset Management SA, la data de 30.06.2006, privind
administrarea fondului deschis de investitii FORTUNA Gold

Prezentul Raport prezinta situatia fondului deschis de investitii FORTUNA Gold pe parcursul semestrului I al
anului 2006. Depozitarea activelor fondului este realizatd de catre Banca Romana pentru Dezvoltare SA, prin
intermediul serviciilor de depozitare specializate oferite de aceasta banca.

In ceea ce priveste distributia unitatilor de fond ale fondului FORTUNA Gold, nu au intervenit modificari fata de
anul precedent: distributia unitatilor de fond ale fondului se face prin punctele de lucru deschise la Banca
Comerciali Romana, in urmitoarele localitati: Bucuresti-sucursala Sector 1, Cluj-sucursala jud.Cluj, Brasov-
sucursala jud.Brasov, Timisoara-sucursala Bastion, lasi-sucursala Alexandru loan Cuza, Constanta-sucursala
Ovidiu, Sibiu- sucursala jud.Sibiu, Baia-Mare- sucursala jud.Maramures, Deva- sucursala jud.Hunedoara.

Strategia de dezvoltare a fondului
Asa cum este definitd in Prospectul de emisiune, strategia fondului FORTUNA Gold are in vedere investirea

resurselor fondului in valori mobiliare si instrumente financiare cu lichiditate ridicata, investitii realizate pe
principiul administrarii prudentiale, a diversificarii si diminudrii riscului, conform normelor CNVM.

FORTUNA Gold urmireste in permanenta efectuarea plasamentelor in conditiile mentinerii unui portofoliul
diversificat, flexibil, cu lichiditate ridicata si cu respectarea prevederilor Prospectului de emisiune si a
reglementérilor CNVM. Astfel, urmarindu-se obtinerea obiectivelor fondului, portofoliul detinut de fond este un
portofoliu  diversificat, format din plasamente in obligatiuni municipale, certificate de trezorerie
titluri/obligatiuni de stat (pe piata primara si/sau secundara), depozite bancare, contracte report pe termen scurt
avand ca suport certificate de trezorerie/titluri/obligatiuni de stat, intr-o pondere mai redusa in actiuni cotate
(BVB, RASDAQ).

In tabelul 1 este prezentata structura medie lunara a activelor fondului FORTUNA Gold in semestrul 1 2006.

Tabelul 1. FORTUNA Gold - Structura medie lunaré a activelor Fondului(valori curente) in semestrul | 2006

Luna Disponibil |Titluri de stat' |Depozite Obligatiuni Obligatiuni Actiuni cotate Total
la vedere' bancare/ municipale corporatiste (BVB, RASDAQ)
Certificate de |(cotate sau (cotate sau
depozit necotate) necotate)
lanuarie, 2006 7,267% 0,00% 38,288% 42 94% 11,501% 0,004% 100%
Februarie,2006 5,155% 0,00% 38,375% 44 51% 11,956% 0,004% 100%
|Martie, 2006 2,478% 0,00% 34,515% 43,56% 19,443% 0,003% 100%
Medie trim.1,2006 4,9666% 0,00% 37,0593% 43,67% 14,3% 0,0036% 100%
Aprilie,2006 6,696% 0,00% 29,515% 43,8% 19,986% 0,003% 100%
Mai,2006 1,666% 0,00% 41,262% 36,716% 20,354% 0,004% 100%
lunie, 2006 1,380% 0,00% 41,722% 35,91% 20,983% 0,004% 100%
Medie trim.l1,2006 3,2473% 0,00% 37,4996% 38,8086% 20,441% 0,0036% 100%
Medie seml|,2006 4,1069% 0,00% 37,2794% 41,2393% 17,3705% 0,0036% 100%

Analizand structura plasamentelor fondului pe parcursul semestrului I 2006, se desprind urmatoarele concluzii:

>
»
>

plasamentele in actiuni reprezinta, la 30.06.2006, aprox.0,036% din activele fondului;
plasamentele in depozite bancare sunt sub 40% din activelor fondului si se conformeaz prevederilor legale;
s-au efectuat plasamente noi in obligatiuni corporatiste emise de Estima Finance , International Leasing si

Procredit Bank. Astfel, ponderea obligatiunilor corporatiste, la 30.06.2006 reprezintd aprox.17% din
valoarea medie a activelor fondului;

| ) . . . . - . . . . .
In aceasta categorie sunt incluse sumele din conturile bancare curente, sume aflate in tranzit, sume la SSIF, sume la distribuitori, sume in

curs de rezolvare

2 - . . . . . . . . . . .
In aceasta categorie de activ, sunt incluse certificatele de trezorerie/titlurile de stat/obligatiunile de stat precum si contractele report
avand ca suport astfel de active.







