FORTUNA Gold- Raport de activitate pentru anul 2009

Raportul societiatii SAI Target Asset Management SA, la data de 31.12.2009, privind
administrarea fondului deschis de investitii FORTUNA Gold

Prezentul Raport prezinta situatia fondului deschis de investitii FORTUNA Gold la 31 decembrie 2009 si evolutia acestuia
in anul 2009.

Fondul deschis de investitii Fortuna Gold, autorizat de citre C.N.V.M. prin Decizia nr. 327/30.01.2006, este inscris in
Registrul C.N.V.M. cu numiarul CSCO6FDIR/120009 din data de 18.12.2003 si este administrat de societatea SAI Target
Asset Management S.A., autorizata de catre C.N.V.M. prin Decizia nr.216/19.10.1995, numar de inregistrare in Registrul
C.N.V.M. PJROSSAIR/120002 din data de 31.10.2003.

Depozitarul activelor Fondului deschis de investitii Fortuna Gold este societatea BRD-Groupe Societe Generale autorizati
de catre C.N.V.M. prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, numir de inregistrare in Registrul C.N.V.M. PJR10DEPR/400007.
Distributia unitatilor de fond ,avizata in prealabil de citre C.N.V.M. prin avizul nr.11 din 22.02.2008, se efectueazi conform
contractului de distributie cu nr. 302 din 09.05.2008, prin unititile BRD din localitatile: Bucuresti-sucursalele Academiei,
Dorobanti si Unirea, Cluj-sucursala jud.Cluj, Brasov-sucursala jud.Brasov, Timisoara-sucursala jud.Timis, lasi-sucursala
jud.lasi, Constanta-sucursala jud.Constanta, Sibiu- sucursala jud.Sibiu, Baia-Mare - sucursala Millenium, Bacdu — sucursala
Jjud.Bacdu, Oradea — sucursala jud.Bihor, Pitesti — sucursala Jjud.Arges, Ploiesti — sucursala jud.Prahova, Craiova — sucursala
Jjud.Dolj, Piatra-Neamt — sucursala jud.Piatra-Neamt, Suceava - sucursala jud.Suceava, Targu Mures — sucursala jud.Mures,
Satu-Mare — sucursala Baritiu, Bistrita — sucursala jud.Bistrita Nasiud.

Strategia de dezvoltare a fondului deschis de investitii Fortuna Gold

Asa cum este definita in Prospectul de emisiune, strategia fondului FORTUNA Gold are in vedere investirea resurselor
fondului in valori mobiliare si instrumente financiare cu lichiditate ridicatd, investitii realizate pe principiul administrarii
prudentiale, a diversificarii §i diminuarii riscului, conform normelor C.N.V.M.

FORTUNA Gold urmireste in permanenta efectuarea plasamentelor in conditiile mentinerii unui portofoliu diversificat,
flexibil, cu lichiditate ridicata si cu respectarea prevederilor Prospectului de emisiune si a reglementarilor C.N.V.M. Astfel,
urmérindu-se obtinerea obiectivelor fondului, portofoliul detinut de fond este un portofoliu in principal monetar, format din
plasamente in obligatiuni municipale, titluri/obligatiuni de stat (pe piata primari si/sau secundard), depozite bancare in cea
mai mare parte i, intr-o pondere mai redus, in actiuni cotate (BVB, RASDAQ).

Plasamentele in obligatiuni municipale, cotate sau necotate, au ramas, in mare, aceleasi, in sensul ca nu au avut loc
plasamente noi, iar din cele existente, o parte au avut scadenta finald. La finele anului 2009, portofoliul de obligatiuni al
fondului deschis de investitii Fortuna Gold era format din 5 emisiuni de obligatiuni, acestea fiind prezentate in tabelul de
mai jos, in functie de ponderea in activul fondului.

Tabel 1. Primii 5_emitenti din portofoliul de obligatiuni Fortuna Gold la 31. 12.2009

: . gussus va . Valosre i_nitialﬁ < Pondere in total
Emitent Nr. titluri Data achizitiei | Data scadentei (pt. perioada Valoare actualizati ¢
cupon crt.) i

lei lei %
Primaria ALBA IULIA 285 15.10.2009 14.04.2010 81,10 24.426,34 5.933%
ESTIMA 200 07.05.2009 03.01.2010 100,00 22.070,98 5,361%
Primaria TIMISOARA 500 01.09.2009 01.03.2010 28.00 14.391,42 3,496%
Priméria ALBA IULIA 1111 50 15.10.2009 14.04.2010 86,50 4.561.47 1,108%
International LEASING 181 07.04.2009 05.01.2010 25,00 1.524,15 0,370%

In ceea ce priveste titlurile de stat, inclusiv contracte report cu titluri de stat, datoritd randamentelor scizute a acestor
instrumente financiare, in perioada raportata au fost efectuate astfel de investitii, dar numai pe termen scurt, in lunile
februarie si martie ale anului 2009, sumele plasate reprezentand 6,6 din totalul activului fondului.

Componenta monetard a fondului are drept scop asigurarea lichidititii fondului pe termen scurt, dar rentabilitatea
plasamentelor monetare a fost influentata in sens negativ de scaderea dobanzilor pe piata.
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