FORTUNA Classic - Raport de activitale pentru anul 2007

Raportul societitii SAI Target Asset Management, la data de 31.12.2007, privind

administrarea fondului deschis de investitii FORTUNA Classic
Prezentul Raport prezinta situatia fondului deschis de investitii FORTUNA Classic la 31 decembrie 2007 si
evolutia acestuia in anul 2007.

Fondul deschis de investitii Fortuna Classic, autorizat de ciitre CNVM prin Decizia nr. 326/30.01.2006, este
inseris in Registrul CNVM cu numarul CSCO6FDIR/120008 din data de 18.12.2003 si este administrat de
societatea SAI Target Asset Management S.A. autorizata de citre CNVM prin Decizia nr. 216/19.10.1995,
numdr de inregistrare in Registrul CNVM PJROSSAIR/120002 din data de 31.10.2003.

Depozitarul activelor Fondului deschis de investitii Fortuna Classic este societatea BRD-Groupe Societe
Generale, autorizatd de citre CNVM prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, numiar de inregistrare in Registrul
CNVM PJRIODEPR/400007. Activitatea de depozitare s-a desfagurat in conditii optime, depozitarul prin
profesionalismul si renumele siu confera fondului credibilitate, confirmand autenticitatea situatiilor financiare
ale fondului.

in ceea ce priveste distributia unitatilor de fond ale fondului FORTUNA Classic, nu au intervenit modificari fata
de anul precedent: distributia unitatilor de fond se face prin punctele de lucru deschise la Banca Comerciald
Roméand, in urmatoarele localitati: Bucuresti-sucursala Sector 1, Cluj-sucursala jud.Cluj, Brasov-sucursala
jud.Bragov, Timisoara-sucursala Bastion, lasi-sucursala Alexandru loan Cuza. Constanta-sucursala Ovidiu,
Sibiu- sucursala jud.Sibiu, Baia-Mare - sucursala jud. Maramureg, Deva- sucursala jud.Hunedoara.

Strategia de dezvoltare a fondului deschis de investitii Fortuna Classic

Asa cum este definitd in Prospectul de emisiune, strategia fondului FORTUNA Classic are in vedere investirea
resurselor fondului preponderent in valori mobiliare, in conditii de rentabilitate si pe principiul administrarii
prudentiale, a diversificirii i diminudrii riscului, conform normelor CNVM.

FORTUNA Classic urmareste in permanenti efectuarea plasamentelor in conditiile mentinerii unui portofoliu
echilibrat si diversificat §i a respectdrii prevederilor Prospectului de emisiune si a reglementirilor CNVM.
Aceste plasamente sunt realizate in actiuni cotate (BVB. RASDAQ). in instrumente financiare derivate
(BMFMS), obligatiuni municipale, titluri/obligatiuni de stat (pe piata primard si/sau secundar@), depozite
bancare, obligatiuni corporatiste, precum si in alte active calificate de C NVM.

Caracteristic acestei perioade este dinamica structurii portofoliului de actiuni cotate, in special la BVB categoria
I-a si a Il-a. Astfel. la sfarsitul perioadei de raportare, ponderea actiunilor detinute in activul total al fondului
este de 42.66%. In construirea portofoliului de actiuni s-a avut in vedere includerea cu preponderentd a
emitentilor lichizi de la Bursa de Valori Bucuresti, tranzactiile cu actiuni efectuate au urmdrit dezvoltarea unui
portofoliu pe termen mediu si lung, in concordantd cu politica de investitii care sa conducd la obtinerea
randamentelor scontate. La finele anului 2007, portofoliul de actiuni al fondului deschis de investitii Fortuna
Classic era format din 19 emitenti, primii 10 emitenti ca pondere in activul fondului, fiind prezentati in tabelul de
mai jos.

1 1. Primii 10 emitenti di AL
[Emitent Simbol Nr. actiuni |Valoare actiune |Valoare Pondere(val. Pondere(val.
actiune  |detinute IPret referinta (actualizata) nominala actiuni |actualizaté actiuni
totala detinute) in detinute) in activul
capitalul social al |total al fondului
emitentului
lei lei % %
SIF MOLDOVA SIF2 222 400 3,4800 773.952.00 0,043% 7,654%
SIF BANAT CRISANA SIF1 170.300 3,5500 604.565,00 0.031% 6,135%
ECOPACK AMCP 3.125 129,1000 403.437,50 0.481% 4,094%
SIF OLTENIA SIF5 80.000 4,3400 347.200,00 0,014% 3,523%
AZOMURES SA AZO 1.496.400 0.1990 297.783,60 0,284% 3,022%
BANCA TRANSILVANIA TLV 300.000 0,9000 270.000,00 0,008% 2,740%
SIF MUNTENIA SIF4 110.000 24100 265.100,00 0,014% 2,690%
AVICOLA BUZAU AVZU 2574100 0.0980 252.261,80 0.602% 2.560%
MITTAL STEEL PTRO 13.700 16,8000 230.160,00 0.095% 2,336%
PETROM SNP 400.000 0,4970 198.800,00 0,001% 2.017%
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Plasamentele in obligatiuni municipale cotate sau necotate au fost facute in functie de oportunitatile aparute. in

perioada raportatd, cu scopul de a diversifica portofoliul, s-a investit in
De asemenea, pentru o scurtd perioada, au

Plasament Colectiv. In ceea ce priveste

titlurile de stat, inclusiv contractele repo
randamentelor scizute a acestor instrumente financiare in perioada raportald, nu au

obligatiuni emise de Primaria Alba lulia.
fost efectuate plasamente in titluri de participare la Alte Organisme de
rt cu titluri de stat, datoritd
fost efectuate astfel de

investitii. Componenta monetara a fondului are drept scop asigurarea lichiditatii fondului pe termen scurt, dar

rentabilitatea plasamentelor monetare a

Prezentam mai jos structura activului Fortuna Classic la 31.12.2007
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in tabelul 2 este prezentatd structura medie lunard a activelor fondului FORTUNA Classic in anul 2007.
Tabelul 2. Structura medie lunard a activelor (valori curente) fondului FORTUNA Classic in anul 2007

fost influentatd in sens negativ de sciderea dobénzilor pe piata.

Luna Dlsponibl} la stam‘ugl.de Deg:zmttgc:-: z:m‘ 21?:!:?:?;?: Actiuni cotate u‘:m Total

vedere participare la ! (cotate sau (BVB, RASDAQ) (cotate sau

OPCVM/AOPC’ gt necotate) necotate)
Januarie, 2007 2.140% 7.108% 36,557% 9.848% 38,216% 6,131%| 100%
Februarie, 2007 2,046% 7.295% 37,392% 9.461% 37,918% 5,888%| 100%
Martie, 2007 4575% 7.645% 47,148% 8,780% 26,673% 2,979%| 100%
Medie trim.) 2007 2,920% 7,349% 40,366% 9,363% 35,002% 5,000%| 100%
Aprilie, 2007 4.101% 7.392% 37,693% B,250% 39.849% 2,715%| 100%
Mai, 2007 2,362% 7.427% 37,501% 8,069% 41,705% 2,930%| 100%
lunie, 2007 2,820% 6.535% 37,486% 7.122% 44 541% 1516%| 100%
‘Medie trim.|l 2007 3,094% 7.118% 37,555% 7.814% 42,032% 2,387%| 100%
Medie sem.| 2007 3,007% 7,233% 38,960% 8,588% 38,517% 3,695%| 100%
lulie, 2007 3.014% 0,000% 38,489% 5,726% 50,202% 2.479%| 100%
August, 2007 1,805% 0,000% 47,791% 5,696% 41,096% 3.612%)| 100%
Septembrie, 2007 2,628% 0,000% 43.470% 5,328% 45,833% 2,741%)| 100%
[Medie trim. 1112007 2,482% 0,000% 43,250% 5,583% 45,740% 2,945%| 100%!
Octombrie, 2007 2,051% 0.000% 38,893% 5115% 51,275% 2,666%| 100%
Noiembrie, 2007 1,509% 0,000% 47,391% 5517% 42,651% 2.932%)| 100%

! in accasta categorie sunt incluse sumele din conturile bancare curente,
curs de rezolvare.

2 in aceastd categorie de activ, sunt incluse certificatele
OPCVM/AOPC, precum §i contractele report avfind ca suport astfel de active.

sume aflate in tranzit, sume la SSIF, sume la distribuitori, sume in

de trezoreriefitlurile de stat/obligatiunile de stavtitluri de participare la
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Fﬁcembrie. 2007 9.445% 0.000% 37.687% 6.313% 42 658% 3,897%| 100%
Medie trim.IV2007 4,335% 0,000% 41,324% 5,648% 45,528% 3,165%| 100%
Medie sem.|l 2007 3,408% 0,000% 42,287% 5,615% 45,634% 3,056%| 100%
An 2007 3,207% 3,616% 40,624% 7,102% 42,076% 3,375%| 100%

In perioada urmatoare, activele fondului vor fi alocat

riguroase pentru obtinerea unei rentabilitati cit mai mari.

Evolutia indicelui de cost a
In anul 2007, indicele de cost a avut evo
Tabelul 3. Evolutia indicelui de cost al fondului FOR

| fondului FORTUNA Classic
lutia prezentata in tabelul 3 de mai jos.
TUNA Classic in anul 2007

lanuarie, 2007 Februarie, 2007 Martie, 2007 Indice de cost mediu
0,8000% 0,9100% 1,2900% trimestrul 1,2007
1,0000%
Aprile, 2007 Mai, 2007 lunie, 2007 Indice de cost mediu
0.9600% 0,8400% 0,8500% trimestrul 11,2007
0,8833%
lulie, 2007 August, 2007 Septembrie, 2007 Indice de cost mediu
0,8330% 0,8324% 0,8302% trimestrul 11,2007
0,8318%
Octombrie, 2007 Noiembrie, 2007 Decembrie, 2007 Indice de cost mediu
0,8210% 0.8018% 0,8240% trimestrul 1V,2007
0,8156%

Anual, la o medie a valorii activelor nete de 9.526.607,26 lei pentru anul 2
mediu este de 0,8826%. (Pentru semestrul 1 2007, media valorii activelor nete e
un indice de cost mediu de 0,9416%. Pentru semestrul 11

lei, rezultand un indice de cost mediu de 0,8237%).

Performantele fondului FORTUNA Classic
Performantele trecute ale fondului nu trebuie i
in viitor. Mediul economic §i mai ales
oportunitatile investitionale oferite de piata
Fortuna Classic datoritd unei expuneri relativ
acestora. Performanta lunard a fondurilor este folosita si
trecute nu pot previziona sau garanta, de
continuad schimbare. Performantele fondului Fortuna Classic in anu
financiare roménesti sunt prezentate in Tabelul 4:

nterpretate ca o garantie
cel financiar se afld intr-
de capital difera de la o luna la alta §i de
moderate pe actiuni, este ponderat expus
pentru analize istorice comparative, insa rezultatele

cele mai multe ori, rezultatele viitoare,

INDICATOR Inflatie EUR BETC Fortuna Classic
ianuaric 2007 4,10% -0,7%% 8,60 % 233%
februarie 2007 31.90% -0.36% 321% 4.92%
martic 2007 3.70% -1,22% -1,16 % 233%
aprilic 2007 3 R0% -0.81% 7.05% G.60%)
mai 2007 3190% -1,62% -0,14 % 8.34%
junic 2007 3.90% -4,09% 12,98 % 17,72%)
wlie 2007 4.10% 0.72% 9,12% 25,74%|
august 2007 5,00% 3,36% -0,005 % 24.32%
septembric 2007 6,10% 2,48% -8,19% 19,40%
octombrie 2007 6,90% -0,59% 6,14 % 19.53%
noiembrie 2007 6.80% 4.77% -12.65 % 9,96%)
decembrie 2007 6,70% 334% 7.70% 14,36%)

¢ in functie de oportunitatile pietei in urma unei analize

007, valoarea indicelui de cost
ste 8.806.202,30 lei, rezultind

2007, media valorii activelor nete este 10.247.012,23

pentru obtinerea acelorasi performante §i
o continuid evolutie. Randamentele §i
la un an la altul. Fondul
riscului asociat evolutiei

intrucéat conditiile pietei sunt in

| 2007, comparativ cu evolutia pietei
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Evolutia valorii activelor nete si a numa
Evolutia valorii unitare a activelor nete de la

prezentatd in graficul de mai jos:
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prezentata in tabelul 5 de mai jos.

Tabelul 5. FORTUNA Ciassic - Evolu

1-mai-Q7

1-lun-07 -

1-iul-07

1-aug-07

1.2007 de 7.73 lei.

1-sep-07

1-0ct-07

1-nov-07
1-dec-07

22007 este de 8.84 lei, cu 14,36%

de investitii este influentatd atat de intrdrile nete de capital
ea plasamentelor fondului.

titi de fond) pe parcursul anului 2007, este

tia cumpdararilor/rdscumpararilor unitétilor de fond in anul 2007

lanuarie | Febrarie | Martie | Aprilie Mai unie lulie August |Septembrie| Octombrie Noiembrie | Decembrie
Cumpérari UF | 630418 0,00 ol 250.00] 33,37| 182891| 29016,99| 23668.46 4002,26 14134,09] 3907,23] 381859
[Rascumparari 0,00] 305,84| 4134,47| 643,86 129,85 155,54 542 55| 12866,08) 1847284 387120 933282 0,2805
UF
intrari nete UF | 6304,18| -30584 4134 47|-393,86| -96.48 1673 37| 28474.44| 1080238 -14470,58 10262.89] -542559| 381830

in anul 2007, volumul total de cumpdrari unitéti
fond, iar volumul total al riscumpérdrilor a fost

nete de 36.508.75 unititi de fond.

in graficul de mai jos este prezentatd evolutia lunard a cumpdrdrilor/riscumpararilor de unititi de fond in

perioada raportata.
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de fond la fondul Fortuna Classic a fost de 86.964,08 unitdti de
de 50.455.33 unitati de fond, rezultand un volum al intrarilor






