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REGULI
ale

Fondului deschis de investitii FORTUNA Gold

Prezentele Reguli ale Fondului deschis de investiti FORTUNA Gold, denumite in continuare Reguli sunt elaborate
in conformitate cu prevederile Legii 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumita in continuare Legea 297/2004 si cu prevedrile Regulamentului CNVM nr.15/2004 privind autorizare si
functionarea societétilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
denumit in continuare Regulamentul 15/2004.

Regulile sunt elaborate de catre societate de administrare a investitiilor SAIl TARGET ASSET MANAGEMENT S.A.
si fac parte integranta din Prospectul de emisiune al Fondului deschis de investiti FORTUNA Gold, fiind anexa la
acesta.

Regulile au fost elaborate la data de 27 Decembrie 2005, rescrise la data de 31 iulie 2009 si la 10.06.2010.

1. Informatii despre Societatea de administrare a fondului. Relatia dintre Societatea de administrare si
investitori

1.1. Datele de identificare

Fondul deschis de investiti FORTUNA Gold denumit in continuare si Fondul este administrat de catre societatea
de administrare a investitiilor S.C. SAI| TARGET ASSET MANAGEMENT S.A., inmatriculata la Oficiul Registrului
Comertului Cluj sub numarul J12/3046/1994, cu sediul social in Cluj-Napoca, Str. Constantin Brancusi nr.133,
mansarda, Cluj-Napoca, jud. Cluj, telefon 0264 406 080, fax 0264 59 07 75, e-mail saitarget@targetgroup.ro,
adresa de web www.fortuna.ro, Codul Unic de Inregistrare 6328601, durata de functionare nelimitatd denumita in
continuare Societatea de administrare. Societatea de administrare a fost autorizata de catre CNVM prin Decizia nr.
216/19.10.1995 si functioneaza in conformitate cu prevederile Legii 297/2004 si ale Regulamentului 15/2004.
Societatea de administrare este inscrisa in Registrul CNVM cu numarul PJRO5SAIR/120002 din data de
31.10.20083.

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii.

Administrarea poarta asupra Fondului deschis de investiti FORTUNA Gold.

Scopul constituirii Fondului este exclusiv si consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane
fizice si juridice printr-o ofertd publica continua de unitati de fond si investirea acestor resurse in instrumente
financiare in conditii de lichiditate ridicata si pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii
riscului, conform reglementarilor CNVM si a politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital in vederea obtinerii unei rentabilitati superioare ratei
inflatiei Tn conditii de lichiditate ridicata.

1.3 Comisionul de administrare

Comisionul de administrare pe care Societatea de administrare il percepe Fondului este de maxim 1% pe luna,

fiind aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale Fondului.

Societatea de administrare poate modifica valoarea comisionului de administrare fara insa a depasi limita de 1%,

astfel:

O in cazul reducerii comisionului — cu aplicare imediata; reducerea comisionului este notificata la CNVM si poate
fi facuta publica dupa aplicarea reducerii; A

o fin cazul cresterii comisionului, prin decizia Societati de administrare si cu acordul CNVM. In acest caz,
Societatea de administrare are obligatia de a face publica noua valoare a comisionului de administrare cu cel
putin 10 zile Thainte de intrarea in vigoare.

Pentru informarea investitorilor, situatia comisionului de administrare va fi prezentatd in rapoartele periodice

(semestriale si anuale).

La data autorizarii prezentului document comisionul de administrare este de 0,1% aplicat la media lunara a valorii

activelor nete.
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1.4 Cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueze pentru Fond
Cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueaza pentru Fond sunt:
cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societétii de administrare;

cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului Fondului;

cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor in conditiile impuse de Regulamentul
15/2004;

cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate CNVM

cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond

AN N NN

AN

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:

- repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare

- cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si reglate la sfarsitul lunii
(cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare)

- cheltuielile sunt estimate zilnic, Tnregistrate si reglate periodic (cheltuieli de emisiune, alte comisioane decat
cele descrise mai sus)

Cu autorizarea CNVM, Societatea de administrare poate contracta imprumuturi in numele si in contul Fondului
pana la maximum 10% din valoarea activului sau, cu o durata care nu poate depasi 30 de zile si numai in scopul
asigurarii de lichiditati pentru onorarea cererilor de rascumparare inregistrate. Nici un fel de speze sau comisioane
nu pot fi percepute de catre Societatea de administrare n legatura sau ca urmare a unui astfel de Tmprumut.
Societatea de administrare va depune la CNVM o cerere insotita de un raport de fundamentare a imprumutului, in
care se mentioneaza cuantumul sumei, moneda in care este denominata suma, durata imprumutului, sursa de
finantare, garantiile solicitate, sursele avute in vedere pentru rambursarea imprumutului, precum si clauzele
esentiale ale contractului de Tmprumut. In terme de maximum 5 zile lucrdtoare de la depunere documentatiei,
CNVM va acorda autorizatia pentru contractarea imprumutului sau va motiva neacordarea acesteia.

Nu este considerat imprumut soldul negativ al contului daca acesta se produce neintentionat si pe o perioada de
maximum trei zile lucratoare.

1.5 Operatiunile pe care le poate face Societatea de administrare in numele Fondului
Investitorii la Fond incredinteaza Societatii de administrare administrarea activelor Fondului si reprezentarea in
relatiile cu tertii.
Administrarea Fondului se realizeaza sub controlul si supravegherea CNVM, in conformitate cu prevederile Legii
297/2004 si ale Regulamentului 15/2004.
In conformitate cu prevederile Legii 297/2004 si ale Regulamentului 15/2004 activitatea de administrare a
portofoliului colectiv se refera cel putin la:
1. Administrarea investitiilor
2. Desfasurarea de activitati privind

2.1 Servicii juridice si de contabilitate aferente administrarii de portofolii

2.2 Cercetarea de piata

2.3 Evaluarea portofoliului si determinarea valorii unitatii de fond, inclusiv aspectele fiscale

2.4 Monitorizarea conformitatii cu reglementarile in vigoare

2.5 Mentinerea unui registru al detinatorilor de unitati de fond

2.6 Distributia veniturilor

2.7 Emiterea si rascumpararea titlurilor de participare

2.8 Tinerea evidentelor

2.9 Marketing si distributie

Societatea de administrare poate delega, sub conditia avizarii prealabile a CNVM, si pe baza de contract scris,
exercitarea activitatiior mentionate la pct.1 catre alte societati de administrare a investitiilor autorizate precum gi
activitatea de distributie, cu respectarea conditiilor precizate in Legea 297/2004 si in Regulamentul 15/2004.
Activitatile mentionate la pct.2.1 si pct.2.2 pot fi transferate catre societati specializate.

Societatea de administrare nu va fi exonerata de raspundere ca urmare a delegarii functiilor sale céatre terti.
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Societatea de administrare este autorizatd sa realizeze din proprie initiativa si pe proprie raspundere urmatoarele

operatiuni:

a) Tntocmirea formalitatilor legale si a procedurilor necesare autorizarii si functionarii in bune conditii a Fondului;

b) analizarea instrumentelor financiare si selectionarea portofoliilor de investitii pentru Fond;

c) achizitionarea instrumentelor financiare pe contul Fondului, folosind resursele financiare atrase de la
detinatorii de unitati de fond,;

d) exercitarea drepturilor ce decurg din detinerea de valori mobiliare in contul Fondului;

e) distribuirea unitatilor de fond ale Fondului;

f) contractarea, utilizarea si restituirea de imprumuturi in numele si in contul Fondului, cu respectarea conditiilor
impuse de prevederile Legii 297/2004 si ale Regulamentului 15/2004;

g) crearea bancii de date, a circuitului informational si a evidentelor necesare bunei desfasurari a activitatii
Fondului;

h) coordonarea operatiunilor de marketing si publicitate pentru promovarea unitatilor de fond respectiv in vederea
informarii corecte si transparente a investitorilor;

i) reprezentarea legala a Fondului, pentru si in legatura cu instrumentele financiare detinute in portofoliu, si a
operatiunilor efectuate pentru/cu acestea;

j) initierea si realizarea operatiunilor de conversie a unitatilor de fond atunci cand este cazul;

k) tinerea/actualizarea zilnica, la sediul Societatii de administrare, a operatiunilor contabile specifice Fondului;

[) transmiterea catre depozitar a tuturor informatiilor privind operatiunile Fondului, cel mai tarziu pana la ora
24.00 a zilei urmatoare celei in care acestea au fost efectuate, cu exceptia zilelor nelucratoare;

m) angajarea unui auditor financiar membru al Camerei Auditorilor din Roméania (“CAFR”) indeplinind criteriile
comune stabilite de CNVM si CAFR, in vederea intocmirii rapoartelor anuale de auditare ;

n) publicarea zilnica, pentru fiecare zi lucratoare, in ziarul Bursa, pe website-ul www.fortuna.ro, respectiv afisarea
zilnica la sediul Societatii de administrare, precum si la ghiseele societatilor de distribuire, a valorii activului net,
a activului net unitar respectiv. a numarului de investitori ai Fondului, certificate de catre depozitar in
conformitate cu reglementarile CNVM;

o) intocmirea, publicarea si transmiterea catre CNVM, in termenele, forma si conditile prevazute de
reglementarile in vigoare, a urmatoarelor:
(i) prospect de emisiune;
(ii) raport anual, in cuprinsul caruia va fi reprodus in intregime raportul auditorului financiar;
(iii) raport pentru primul semestru;
(iv) rapoartele periodice privind valoarea activului net si valoarea unitara a activului net;

p) incheierea contractelor de distribuire de unitati de fond cu societati autorizate;

g) alte activitati calificate ca atare si autorizate de CNVM

1.6 Responsabilitatea Societatii de administrare in desfasurarea activitatii de administrare a Fondului

Pentru realizarea obiectivului administrarii, Societatea de administrare se obliga sa deschida, sa tina si sa respecte

0 evidenta speciala distincta si adaptata activelor administrate.

In realizarea operatiunilor autorizate de catre CNVM, Societatea de administrare trebuie:

a) sa actioneze cu onestitate, corectitudine si diligenta profesionala, in scopul protejarii interesului investitorilor
Fondului si a integritatii pietei

b) sa angajeze si sa foloseasca eficient toate resursele, sa elaboreze si sa utilizeze eficient procedurile necesare
pentru desfasurarea corespunzatoare a activitatii

c) sa evite conflictele de interese, iar in cazul in care acestea nu pot fi evitate, sa se asigure ca Fondul
beneficiaza de un tratament corect si impartial

d) sa desfasoare activitatea, in conformitate cu reglementarile CNVM aplicabile, Tn scopul promovarii intereselor
investitorilor i a integritatii pietei

Societatea de administrare depune toate eforturile ca tranzactiile efectuate in contul Fondului sa fie realizate
in cele mai avantajoase conditii pentru Fond, in ceea ce priveste momentul, cantitatea si natura acestora. In
stabilirea conditiilor optime se iau in considerare pretul platit sau de incasat, precum si alte costuri suportate direct
sau indirect de catre Fond.

Societatea de administrare identifica toate cazurile in care conditile contractuale convenite cu partenerii de
afaceri intra in conflict de interese cu Fondul si se asigura ca Fondul nu este incarcat cu costuri ce ar putea fi
evitate si nu este exclus de la obtinerea de beneficii care i se cuvin.
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Pot constitui conflict de interese urmatoarele situatii, fara a se limita la acestea:

- tranzactiile efectuate de Societatea de administrare in numele si/sau in legatura cu Fondul cu entitati care fac
parte din acelasi grup cu Societatea de administrare (grup — reprezintd un ansamblu de societati comerciale
compus dintr-o societate-mama, filialele sale si entitati in care societatea-mama sau filialele sale detin o
participare, precum si societatile comerciale legate una de alta printr-o relatie care face necesara consolidarea
conturilor si consolidarea raportului annual);

- tranzactii dintre Societatea de administrare si societati cu care Societatea de administrare are deja relatii de
afaceri.

Societatea de administrare are obligatia de a preveni astfel de situatii, iar daca acestea apar, de a asigura
administrarea corecta si in interesul investitorilor Fondului.

Societatea de administrare nu va efectua operatiuni din care vor beneficia unele dintre conturile individuale,
organismele de plasament colectiv sau organismele de plasament colectiv in valori mobiliare administrate, in
detrimentul celorlalte.

Societatea de administrare are obligatia de a asigura tratamentul egal al tuturor entitatilor administrate, iar
tranzactiile efectuate in contul Fondului sa fie realizate in conditii optime in ceea ce priveste momentul, cantitatea
si natura acestora.

Societatea de administrare este raspunzatoare pentru daunele provocate Fondului si detinatorilor de unitati de
fond daca au facut operatiuni cu sau pentru Fond folosindu-se de informatii privilegiate, asa cum sunt acestea
prevazute in reglementarile CNVM. In aceste situatii, CNVM este in drept sa dispund masuri conservatorii
corespunzatoare si sa solicite instantei anularea tranzactiilor frauduloase.

Societatea de administrare raspunde pentru orice prejudiciu produs Fondului prin incalcarea actelor normative
si/sau reglementarilor speciale in vigoare si ale Regulilor Fondului.

In situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului investitorilor, Societatea de administrare poate decide
suspendarea temporara a rascumpararii unitatilor de fond, cu notificarea prealabila a CNVM si informarea
corespunzatoare a investitorilor.

2. Informatii despre depozitar. Relatia dintre Societatea de administrare si depozitar
2.1 Datele de identificare ale depozitarului

Depozitarul Fondului este BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE, societate comerciala pe actiuni, cu sediul in
Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr.1-7, sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/608/1991,
cod unic de inregistare R361579, inscrisa in Registrul special al CNVM cu nr.0007, autorizata de CNVM prin
Decizia nr. D 4338/09.12.2003 (decizia initiala D473/27.02.1996), telefon 021-3016844, fax 021-3016843, adresa
de website www.brd.ro, denumita in continuare Depozitar.

De asemenea, BRD — Groupe Societe Generale va indeplini acte, fapte si operatiuni legale in numele si pentru
Societatea de administrare, cu privire la distributia si rascumpararea titlurilor de participare la Fond.

2.2 Obiectul contractului de depozitare incheiat intre Societatea de administrare si Depozitar

Prin contractul de depozitare incheiat intre Societatea de administrare si Depozitar, Depozitarul se angajeaza sa
pastreze in conditi de sigurantd toate activele Fondului, cu exceptia celor mentionate la art.73 alin.(3) din
Regulamentul 15/2004 si sa desfasoare activitati de depozitare pentru Fond, cu respectarea prevederilor Legii
297/2004 si a reglementarilor emise de CNVM in aplicarea acesteia, iar Societatea de administrare se angajeaza
sa si Tndeplineasca sarcinile conform acelorasi reglementari, incredintand spre pastrare Depozitarului in conditii de
siguranta toate activele Fondului, cu exceptia celor mentionate la art.73 alin.(3) din Regulamentul 15/2004..
Modalitatea concreta de lucru si de predare/preluare a evidentelor si activelor Fondului se stabileste prin proceduri.

2.3 Durata contractului incheiat intre Societatea de administrare si Depozitar

Contractul de depozitare incheiat intre Societatea de administrare si Depozitar este valabil pe o perioada de 1 an
incepand de la data intrarii Tn vigoare, cu posibilitatea prelungirii tacite, daca nici una dintre parti nu notifica
celeilalte in termen de 90 de zile, incetarea contractului.

Contractul poate fi renegociat in functie de vointa partilor, prin acte aditionale. Propunerile de modificare a
prevederilor contractului se vor face cu cel putin 30 zile inainte de data la care se doreste aplicarea acestora, in
cazul in care, ca urmare a negocierilor, se va conveni asupra modificarii.
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2.4 Instructiunile primite de Depozitar de la Societatea de administrare

Societatea de administrare va solicita Depozitarului deschiderea unui cont curent si a unui cont bancar special
pentru decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare.

Societatea de administrare va transmite Depozitarului instructiuni Tn vederea realizarii decontarii tranzactiilor cu
valori mobiliare in contul Fondului.

Societatea de administrare va transmite Depozitarului instructiuni pentru stingerea obligatiilor, inclusiv plata
dobanzilor, taxelor, comisioanelor si a cheltuielilor operationale ale Fondului.

Depozitarul disponibilizeaza instrumente financiare din portofoliul Fondului numai la primirea instructiunilor
corespunzatoare de la Societatea de administrare, numai in urmatoarele cazuri: la primirea contravalorii acestora;
la vanzarea unui instrument financiar de catre o societate de servicii de investitii financiare; ca urmare a
instructiunilor primite de la Societatea de administrare in caz de fuziune si de la administratorul lichidarii, in caz de
lichidare.

Societatea de administrare va putea solicita Depozitarului colectarea dividendelor, dobanzilor si a altor fructe civile
aferente activelor depozitate.

Societatea de administrare va transmite zilnic pe suport electronic si/sau pe suport héartie Depozitarului situatia
operatiunilor de cumpararea si rascumparare.

2.5 Nivelul comisionului incasat de catre Depozitar de la Societatea de administrare
Comisionul de depozitare este de maxim 0,1% pe luna aplicat la media lunara a valorii activelor nete ale Fondului.

2.6 Responsabilitatile Depozitarului fatd de Societatea de administrare si fata de investitorii Fondului

Obligatiile Depozitarului conform contractului de depozitare sunt:

1. Sa pastreze in conditii de siguranta toate activele Fondului, cu exceptia activelor mentionate la art.73 alin.(3) din
Regulamentul 15/2004, separat de activele sale si ale altor entitati, incredintate de catre Societatea de
administrare. Activele in forma fizica, predate pe baza de procese verbale vor fi pastrate in siguranta in seiful
Depozitarului si vor fi incredintate Societatii de administrare la primirea instructiunilor acesteia, pe baza de
procese verbale ;

2. Sa pastreze in custodie activele financiare tranzactionabile apartinand Fondului. Depozitarul va deschide conturi
de valori mobiliare, pe numele Fondului, in care va pastra instrumentele financiare aflate in custodie ;

3. Sa deschida un cont curent si un cont bancar special aferent tranzactiilor cu valori mobiliare. Aceste conturi vor
fi debitate/creditate de depozitar numai in baza functiilor sale de depozitare, cu informarea Societatii de
administrare;

4. Sa realizeze decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare in contul Fondului, executate si confirmate de
societatea de servicii de investitii financiare, Tn conformitate cu instructiunile primite de la Societatea de
administrare si cu reglementarile specifice pietelor pe care se tranzactioneaza acestea ;

5. Sa realizeze colectarea dividendelor, dobanzilor si a altor fructe civile aferente activelor depozitate, la solicitarea
Societatii de administrare ;

6. Sa se asigure ca, in tranzactiile avand ca obiect activele fondului, orice suma este achitata in termenul stabilit ;

7. Sa se asigure ca veniturile Fondului sunt administrate si calculate in conformitate cu legislatia in vigoare, cu
reglementarile CNVM si cu documentele Fondului ;

8. Sa se asigure ca vanzarea, emiterea, rascumpararea sau anularea unitatilor de fond sunt efectuate de catre
Societatea de administrare sau o alta entitate in numele Fondului, in conformitate cu reglementarile CNVM si cu
documentele Fondului ;

9. Sa certifice zilnic valoarea activului net, valoarea unitara a activului net, a numarului de investitori, sa certifice
raportarile solicitate de CNVM, si sa le transmita cétre Societatea de administrare in termenele, forma, conditiile
si periodicitatea stabilite de parti respectiv de CNVM ;

10. Sa se asigure ca valoarea unitati de fond este calculatd in conformitate cu reglementarile CNVM si cu
documentele Fondului;

11. Sa efectueze nregistrarea, verificarea, monitorizarea si controlul activelor Fondului;

12. Sa indeplineasca instructiunile Societatii de administrare, cu exceptia cazului in care acestea sunt contrare
legislatiei in vigoare ori documentelor Fondului ;

13. Sa informeze in scris Societatea de administrare despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Fondului.

2.7 incetarea contractului de depozitare
Contractul de depozitare incheiat intre Societatea de administrare si Depozitar inceteaza de plin drept, fara nici
o formalitate si fara interventia instantei, in oricare dintre urmatoarele situatii:
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1. in cazul denuntarii unilaterale a contractului de catre oricare dintre parti, incetarea va opera dupa acordarea
unui termen de preaviz de minim 90 de zile. Acest termen va curge de la data notificarii denuntarii contractului
catre CNVM;

2. in cazul retragerii autorizatiei/avizului de functionare a oricérei parti de catre CNVM si/sau BNR in cazul
Depozitarului;

3. 1n cazul initierii procedurilor de supraveghere sau administrare speciala de catre BNR Tn cazul Depozitarului;

4. 1n cazul deschiderii procedurii falimentului a oricareia din parti. Procedura va fi considerata declansata in urma
emiterii de catre judecatorul sindic a hotaréarii de deschidere a acesteia, indiferent daca hotararea a fost supusa
unei cai de atac si indiferent de solutia pronuntata de instanta superioara;

5. prin acordul partilor, cu notificarea CNVM. In acest caz, temenul de preaviz de 90 de zile prevazut anterior nu
se mai aplica .

2.8 Forta majora in cazul contractului de depozitare

Exceptand cazurile in care nu au prevazut in mod expres altfel, nici una dintre parti nu va fi raspunzatoare pentru
neexecutarea la termen si/sau in mod corespunzator, total sau partial, a oricarei din obligatiile care fi incuba in
contractul de depozitare, daca neexecutarea obligatiei respective a fost cauzatd de un eveniment imprevizibil,
insurmontabil, inevitabil, independent de vointa partilor, care impiedica Tn mod absolut executarea obligatiilor de
catre una din parti.

Orice Tmprejurare independenta de vointa partilor, intervenita dupa data semnarii contractului de depozitare si care
impiedica executarea acestuia este considerata forta majora si exonereaza de raspundere partea care o invoca.
Sunt considerate fortd majora, in sensul acestei clauze, imprejurari ca: razboi, revolutie, cutremur, marile inundatii,
embargo, acte ale autoritatilor cu incidenta in desfasurarea operatiunilor, intreruperi in alimentarea cu energie
electrica sau caderi ale sistemului national de comunicatii.

Partea care invoca forta majora trebuie sa anunte in scris cealalté parte, imediat sau Tn maxim 5 zile calendaristice
producerea si incetarea acestuia si sa ia orice masuri care ii stau la dispozitie ih vederea limitarii consecintelor
respectivului eveniment, iar in maxim 15 zile sa prezinte certificatul constatator emis de Camera de Comert.

Daca nu procedeaza la anuntarea, in termenele de mai sus, a inceperii si incetarii cazului de forta majora, partea
care il invoca va suporta toate daunele provocate celeilalte parti prin neanuntarea la termen.

In cazul in care imprejurarile care obliga la suspendarea executarii contractului se prelungesc pe o perioada mai
mare de 30 de zile, fiecare parte poate cere incetarea contractului.

3. Informatii cu privire la Fond

3.1. Descrierea obiectivelor Fondului

Obiectivele financiare

Scopul constituirii Fondului este exclusiv si consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane
fizice si juridice printr-o oferta publica continua de unitati de fond si investirea acestor resurse in valori mobiliare si
instrumente financiare in conditii de lichiditate ridicata si pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii si
diminuarii riscului, conform reglementarilor CNVM si a politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital in vederea obtinerii unei rentabilitati superioare ratei
inflatiei Tn conditii de lichiditate ridicata.

Politica de investitii a Fondului

Politica de investiti a Fondului este elaborata de Societatea de administrare. Politica de investitii are in vedere
dispersia riscului pe mai multe sectoare economice, fara limite geografice sau de alta natura.

Pentru atingerea obiectivelor sale, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile CNVM, Fondul va
urmari in mod prioritar efectuarea de plasamente cu grad ridicat de lichiditate, care includ dar nu se limiteaza la
obligatiuni sau alte titluri de credit tranzactionabile, indiferent de moneda in care sunt denominate, emise sau
garantate de catre stat ori de autoritati ale administratiei publice centrale sau locale, tranzactionate sau nu pe o
piata reglementata, respectiv contracte report avand ca suport astfel de active, Tn obligatiuni corporative, in actiuni
cotate pe o piata reglementata sau care urmeaza sa intre pe o piatd reglementatd (pana la maxim 40%), in
instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata (atat ca investitie cat si pentru acoperirea
riscului), in alte instrumente calificate de CNVM ca instrumente financiare.

Instrumente financiare
In conformitate cu dispozitiile Legii 297/2004 si ale Regulamentului 15/2004, instrumentele financiare in care va
investi Fondul sunt:
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a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata
reglementata din Romania;

b) valori mobiliare nou emise, cu respectarea urmatoarelor conditii:

1. conditiile de emisiune includ un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la tranzactionare,
intr-o bursa sau pe o alta piata reglementata din Roméania care opereaza regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, cu conditia ca, alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de CNVM ori
sa fie prevazuta in regulile fondului aprobate de CNVM;

2. aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

3. daca admiterea la tranzactionare nu este asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune
valorile mobiliare nou emise vor fi reincadrate la “alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare”,
altele decat cele prevazute la Art.101 din L 297 / 2004.

c) titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C., autorizate in Romania

d) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere,
cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu condi

e) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implica decontarea finala a unor fonduri banesti,
tranzactionate pe o piata reglementata din Roménia

f) instrumente ale pietei monetare, altele decéat cele tranzactionate pe o piata reglementata, care sunt
lichide si au o valoare care poate fi precis determinatd in orice moment, cu conditia ca emisiunea sau
emitentul sa fie supuse reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora
(certificate de depozit, titluri de creanta emise sau garantate de catre stat ori de catre autoritati ale
administratiei publice centrale sau locale (cu maturitate mai mare de 12 luni), contracte de report care au ca
suport astfel de titluri, etc.)

Instrumentele pietei monetare la care se face referire sunt lichide, iar valoarea lor poate fi determinata cu precizie
in orice moment.

Prin derogare, Fondul poate investi cel mult 10% din activele sale in valori mobiliare i instrumente ale pietei
monetare, altele decét cele sus-mentionate.

Fondul poate investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-
un stat nemembru sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat nemembru , caz in care S.A.l va depune
la C.N.V.M. solicitarea de aprobare a investitiei respective cu cel putin o luna inainte de efectuarea ei.

Fondul poate detine lichiditati in numerar si in cont curent, temporar, si in limitele prevazute prin reglementarile
CNVM.

Politica de investitii va respecta in permanenta conditiile de lichiditate prevazute in reglementarile legale in vigoare,
precum si orice alte prevederi si restrictii referitoare la plasamente care pot fi efectuate de catre Fond, printre care,
dar fara a se limita la, urmatoarele:

Fondul nu poate detine mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare

emise de acelasi emitent.

Limita de 5% poate fi depasita in urmatoarele conditii:

- péna la maximum 10%, sub conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare
detinute de Fond in fiecare din emitentii in care detine peste 5% din activele sale, sa nu depaseasca, in nici un
caz, 40% din valoarea activelor Fondului.

- péna la maximum 35%, daca valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare sunt emise sau garantate de
catre statul roman sau de catre autoritatile publice locale ale sale. Prin derogare, CNVM poate autoriza ca
Fondul sa detina, pe principiul dispersiei riscului, pdna la 100% din activele sale in valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de catre statul romén, cu conditia ca nivelul de protectie
al investitorilor sa fie echivalent cu acela al investitorilor intr-un OPCVM care respecta limitele investitionale
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prevazute in Regulament si Fondul sa detina valori mobiliare aferente a cel putin sase emisiuni diferite, iar
valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni sa nu depaseasca 30% din totalul activelor sale.
Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite la aceeasi entitate.

Fondul poate sa detina conturi curente si numerar in lei si in valuta in valoare de maximum 5% din activul sau.

Limita de 5% poate fi depasita pana la maximum 20%, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

- sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de
instrumente financiare din portofoliu

- depasirea limitei nu se intinde pe o perioada mai mare de 30 de zile
Limita de 20% poate fi depasita pana la maximum 60% cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

- sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investiti majore in titlurile de participare la
Fond sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

- sumele depasind 20% sunt plasate la depozitar;

- depasirea limitei de 20% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile.

Fondul poate detine titluri de participare ale unui alt OPCVM si/sau AOPC, cu conditia sa nu plaseze mai mult
de 20% din activele sale in titluri de participare ale aceluiasi OPCVM, respectiv 10% in titluri de participare ale
aceluiasi AOPC. Detinerea in titluri de participare emise de AOPC nu poate depasi, in total, 30% din activele
Fondului.

Fondul nu poate detine mai mult de:

a) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;

b) 10% din obligatiunile unui emitent;

C) 25% din titlurile de participare ale unui OPCVM si / sau AOPC

d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent;

e) 10% din activele sale in valori mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau
care sunt tranzactionate, cu acordul emitentului, Tn cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, cu
respectarea prevederilor art. 102 lit. a) din Legea nr. 297/2004.

Limitele prevazute la punctele b), c) si d) pot fi depasite in momentul achizitiei numai daca, valoarea bruta a
obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare, ori valoarea netd a titlurilor emise nu poate fi calculata la
momentul achizitiei.

Tin&nd cont de natura plasamentelor si de politica de comisioane de rascumparare, nu exista practic o durata
minima recomandata, lichiditatea Fondului oferind oportunitatea unor investitii pe orice perioada.

Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului

Valoarea neta a activelor Fondului va fi afectatéd de schimbarile survenite pe piata valorilor mobiliare i pe piata
financiara, precum si de natura investitiilor efectuate de Societatea de administrare. Aceste schimbari se pot
produce ca urmare a mai multor factori, incluzand conditile general economice ale tarii, relatiile internationale si
altele.

Nu exista nici o asigurare ca strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii activelor nete.

Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionala a administratorului.
Fondul poate fi afectat de riscuri ca:

- riscul sistematic (nediversificabil) influentat de factori ca: evolutia generala a economiei nationale, riscul unei
caderi accentuate a pietei de capital, riscul modificarii dobanzii de piata, riscul procesului infationist, riscul ratei
de schimb valutar, etc

- riscul nesistematic (diversificabil) influentat de riscuri ca: riscul de plasament, riscul de management, riscul
financiar, etc

- riscul legislativ

Societatea de administrare trebuie:

a) sa monitorizeze si sa cuantifice, in orice moment, riscul asociat pozitiilor si influenta acestora la profilul de
risc general al portofoliului;

b) sa asigure o evaluare corecta si independenta a valorii instrumentelor financiare derivate, negociate in afara
pietei reglementate.
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Fondul poate utiliza instrumente financiare derivate pentru acoperirea riscului, cu respectarea conditiilor i limitelor
conforme prevederilor legislatiei si ale reglementarilor C.N.V.M.

3.2 Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

Persoanele angajate in cadrul Directiei Analiza investitionala si plasare active sunt responsabile cu analiza
oportunitatilor investitionale si plasarea activelor Fondului in conformitate cu strategia indicatéd de Consiliul de
administratie al Societatii de administrare.

3.3 Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, rascumpararea si anularea unitatilor de fond

Societatea de administrare a investitillor nu inregistreaza operatiuni de subscriere si/sau rascumparare a titlurilor
de participare in zilele nelucratoare (sambata si duminica), in zilele stabilite de catre Guvernul Roméaniei ca fiind
sarbatori legale, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

a) Subscrierea de unitati de fond
Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond.

Participarea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine,
care subscrie la prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.

Formularul de adeziune cuprinde mentiunea: “Prin prezenta certific ca am primit, am citit si mi-am insusit
prevederile Prospectului de emisiune al Fondului deschis de investitii FORTUNA Gold si inteleg sa devin
parte a Contractului de societate civila”, astfel incat prin semnarea acestuia, investitorul devine parte a
contractului de adeziune reprezentat de Prospectul de emisiune respectiv parte a Contractului de societate

civila, avand drepturile si obligatiile stipulate prin acestea.

in cazul in care semnatura este data si pentru cumparari ulterioare, Societatea de administrare are obligatia ca la
fiecare schimbare a elementelor semnificative ale Prospectului de emisiune sa solicite investitorului semnarea
unui nou formular privind investitiile viitoare, in conformitate cu noile conditii de functionare a Fondului.

Orice investitor persoana fizica, titular de cont la Fond, poate imputernici maxim doua persoane care vor putea
efectua de operatiuni subscriere/rascumparare de unitati de fond pe respectivul cont la Fond.

In cazul unui investitor persoana juridica, operatiunile de subscriere/rascumparare de unitati la fond vor fi efectuate
de reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoanele imputernicite de acestia.

Unitatile de fond se cumpara la pretul de emisiune al zilei. Pretul de emisiune al unei unitati de fond este pretul
platit de investitor si este format din valoare unitara a activului net din ziua in care s-a facut creditarea contului
colector al Fondului, calculat de Societatea de administrare si certificat de Depozitar, la care se adauga
comisionul de cumparare, daca este cazul. In cazul Fondului, nu se plateste comision de cumparare.

Participarea initiala se poate face cu minimum o unitate de fond, ulterior investitorul avand libertatea de a subscrie
cu orice suma, inregistrarea facandu-se si pe fractiuni de unitati de fond, insa cu obligatia de a detine in
permanenta cel putin o unitate de fond.

Pretul de emisiune va fi platit integral In momentul subscrierii.

Odata cu prima operatiune de subscriere, investitorului i se deschide un cont in Fond care are un numar de
identificare unic. Participarea la Fond si numarul de unitati de fond detinute n respectivul cont sunt atestate prin
certificatul contului de investitie eliberat la fiecare operatiune de cumparare/rascumparare de unitati de fond sau la
cererea investitorului. Certificatul contului de investitie se prezinta sub forma unui extras de cont, care evidentiaza,
pentru orice interval de timp, soldul initial, operatiunile de cumparare si rascumparare si soldul final (in numar de
unitati de fond detinute si valoarea acestora).

Contravaloarea unitatilor de fond cumparate se poate achita in numerar la ghiseele de distributie ale Fondului, sau
prin virament bancar din contul investitorului in contul Fondului.

In cazul in care plata unitatilor de fond se face in numerar, persoana devine investitor in ziua lucratoare imediat
urmatoare celei in care s-a creditat contul colector al Fondului, iar pretul de emisiune este cel valabil in ziua
efectuarii platii/creditarii contului.
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In cazul in care plata unitatilor de fond se face prin virament bancar, persoana devine investitor in ziua lucrétoare
imediat urmatoare celei in care s-a creditat contul Fondului, iar pretul de emisiune este cel valabil in ziua efectuarii
platii/creditarii contului.

In cazul subscrierii prin virament, pentru investitorii Fondului care la aderarea la Fond si-au dat semnatura si pentru
cumparari ulterioare, doar la prima cumparare de unitati de fond este nevoie de completarea cererii de subscriere,
pentru cumpararile ulterioare fiind suficienta copia ordinului de plata prin care s-a facut viramentul, ordin de plata
pe care la rubrica explicatii se precizeaza urmatoarele:"Cumparari unitati de fond FORTUNA Gold, cont nr. .....
........ ". Societatea de administrare va remite investitorului pe fax sau prin Posta certificatul contului de investitie.
Evidenta operatiunilor investitorilor Fondului se tine pe conturi, prin care se reflectd numarul si valoarea unitatilor
de fond pentru fiecare operatiune de subscriere/rascumparare efectuata.

b) Rascumpararea unitatilor de fond

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage in orice moment doresc. Ei pot solicita rascumpararea oricarei
sume detinute in Fond (reprezentand unitati de fond si fractiuni de unitati de fond), cu respectarea conditiei de a
detine in permanenta cel putin o unitate de fond. Tn cazul in care, ca urmare a unei cereri de rascumparare
investitorul ar rsmane cu mai putin de o unitate de fond, ih mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rasumparata si
fractiunea reziduala. Rascumpararea unui numar de unitati de fond din cele detinute de catre un investitor al
Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor, atata timp cat acesta mai detine cel putin o unitate de fond.

Unitatile de fond pot fi rascumparate la cerere, la pretul de rascumparare. Pretul de rascumparare al unei unitati de
fond este pretul cuvenit investitorului la data depunerii cererii de rascumparare si este format din valoarea unitara a
activului net din ziua inregistréarii cererii de rascumparare, calculat de Societatea de administrare pe baza activelor
din ziua in care s-a inregistrat cererea de rascumparare si certificat de Depozitar. Din valoarea rascumparata se
scade comisionul de rascumparare, precum si orice taxe legale si comisioane bancare conform prospectului de
emisiune.

in vederea retragerii, investitorul completeaza cererea de efectuare a operatiunii de rascumpadrare prin care solicita
numarul de unitati de fond si/sau suma, precum si modalitatea de plata. Plata rascumpararii se poate face in
numerar la ghiseele de distributie sau direct prin virament Tn contul specificat de investitor in cerere. Cererea de
rascumparare va fi trimisa la sediul central in mod obligatoriu insotitd de o copie dupa cartea de identitate a
investitoului sau a imputernicitului acestuia.

Nu se admit renuntari la cererile de rascumparare.

In cazul aparitiei unor neconcordante in datele transmise de investitor privind transferul sumelor, comisioanele
suplimentare aferente operatiunilor efectuate in plus, se recupereaza integral de la acesta.

In caz de deces al titularului, daca acesta nu are desemnat imputernicit, riscumpéararea se poate solicita numai pe
baza de documente succesorale.

In cazul expedierii prin posta sau fax a cererii de rascumparare, se considera ca data de depunere a cererii de
rascumparare, data inregistrarii cererii de rascumparare la sediul Societatii de administrare.

Plata va fi efectuata intr-un termen rezonabil, dar nu mai mult de (zece) zile lucratoare de la data inregistrarii cererii
de rascumparare.

Investitorii Fondului care solicitd rascumpararea de unitati de fond vor plati comisioanele de rascumparare
precizate in Prospectul de emisiune al Fondului.

c) Suspendarea emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond de catre CNVM

Pentru protectia interesului public si al investitorilor, CNVM poate decide temporar suspendarea sau limitarea
emisiunii si/sau rascumpararii unitatilor de fond ale Fondului.

Actul de suspendare va specifica termenii si motivul suspendarii. Suspendarea poate fi prelungita si dupa ce
termenul stabilit initial a expirat, in cazul in care motivele suspendarii se mentin.

In cazul aprobarii fuziunii Fondului cu unul sau mai multe Fonduri, CNVM emite o decizie de suspendare a
emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond ale fondurilor implicate in procesul de fuziune, cu exceptia
rascumpararilor integrale de unitati de fond, pana la finalizarea fuziunii, dar nu mai mult de 90 de zile de la data
suspendarii.
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In cazul in care Depozitarul va informa CNVM cu privire la orice refuz al Societétii de administrare de a furniza
informatiile si/sau documentele solicitate pe care le considera necesare pentru evaluarea incadrarii operatiunilor in
dispozitile legale si ale reglementarilor interne ale Fondului, CNVM va putea suspenda emisiunea si
rascumpararea de unitatilor de fond ale Fondului pana la clarificarea situatiei, dar pentru o perioada de cel mult 2
zile lucratoare.

d) Distribuirea unitatilor de fond

Subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond ale Fondului se efectueaza prin Societatea de administrare si prin
BRD — Groupe Societe Generale, cu sediul in Bucuresti, Bd.lon Mihalache nr.1-7 Sector 1, inregistrata la Registrul
Comertului Bucuresti sub nr.J40 / 608 / 1991, CUI 361579, in baza Contractului de Distributie Nr.308 / 09.05.2008,
incheiat intre Societatea de administrare si BRD — Groupe Societe Generale.

Lista sucursalelor BRD — Groupe Societe Generale prin care se efectueaza distributia unitatilor de fond ale
Fondului este cuprinsa in Anexa 1 la Prospectul de Emisiune al Fondului.

e) Anularea unitatilor de fond
Anularea de catre Societatea de administrare a unitatilor de fond se realizeazad in ziua lucrdtoare imediat
urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumparare.

3.4 Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale Fondului
Regulile de evaluare a activelor din portofoliu la data de calcul, in conformitate cu prevederile legale in vigoare,
sunt:

Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionare

Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Roméania, dintr-un alt stat membru sau dintr-
un stat nemembru, sunt evaluate in cadrul activului Fondului, la pretul de Tnchidere al sectiunii de piata considerata
piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd din Romania, sunt evaluate la
pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se
efectueaza calculul.

Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din
ziua pentru care se efectueaza calculul.

Detinerile din conturile curente

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea n considerare a soldului disponibil la data pentru care se
efectueaza calculul.

Sumele existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment, se
evalueaza in activul net al Fondului la valoarea 0.

Depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere,
cu o scadenta care nu depéaseste 12 luni

Sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului.

Valori mobiliare cu venit fix
Pentru valorile mobiliare cu venit fix se aplica metoda de evaluare bazata pe pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Instrumente financiare derivate

Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piata reglementatd din Roménia sunt evaluate la
pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se
efectueaza calculul.

Valori mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile
Pentru aceste valori mobiliare se va lua in calcul pretul calculat pentru valorile mobiliare care nu sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata.
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Evaluarea prevazuta nu se aplica pentru valorile mobiliare suspendate de la tranzactionare in respectivul interval
de timp, Tn cazul aparitiei unor evenimente de natura celor prevazute la art. 224 alin.(5) din Legea nr. 297/2004. In
acest caz, evaluarea va avea drept baza de calcul cel mai mic pret Tnregistrat pe piata in intervalul de 30 de zile
anterior suspendarii de la tranzactionare.

In cazul in care CNVM apreciazd ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a pretului
actiunilor, CNVM este Tn drept sa solicite Depozitarului sa ia Tn calcul pretul calculat conform prevederilor de la
valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Valori mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme
decat pietele reglementate

Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatad sau in cadrul altor sisteme decét
pietele reglementate,sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea contabild pe actiune
(determinatéa prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la M.F.P., la numarul de actiuni
emise). Valoarea contabila pe actiune se recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la
M.F.P. a situatiilor financiare.

Daca se achizitioneaza n transe diferite valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata emise
de acelasi emitent, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de achizitie ponderat si ultima valoare contabild pe
actiune.

Atét pentru evaluarea “Valorilor mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile”, cét si pentru
evaluarea “Valorilor mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme decét pietele reglementate”, S.A.l. va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in
vederea obtinerii situatiilor financiare aferente respectivelor valori mobiliare.

In cazul in care,S.A.l. nu obtine situatiile financiare respective in termen de 90 de zile de la datele legale de
depunere ale acestora la Registrul Comertului, pentru respectivele valori mobiliare, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero si vor fi inscrise intr-o pozitie distincta in situatia privind calculul activului net.

Valori mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglememtata
Evaluarea se va face similar cu cele neadmise la tranzactionare.

Instrumente ale pietei monetare, altele decét cele mentionate la art.101 din Legea nr.297/2004
Evaluarea se face similar cu modul de calcul al instrumentelor cu venit fix.

Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementata
Sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata pentru acestea si publicata, fatd de data pentru care
se calculeaza valoarea activului net al Fondului

Titlurile de participre ale OPCVM/AOPC tranzactionate pe o piata reglementata
Se evalueaza la fel cu valorile mobiliare tranzactionate pe o piata reglementata.

in cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se
utilizeaza cursul de referintda comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in cazul in care
elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu comunica curs de referinta, se utilizeaza cursul
de referintd al monedei respective fatd de euro, comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda careia este
denominat elementul de activ si cursul euro/rol comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.

Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net
al fondului la valoarea zero , pana la momentul finalizarii procedurii respective.

Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de
capital vor fi inregistrate in activul O.P.C.-urilor la data exdividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Data ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care
cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende.

In cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in
activul O.P.C.-urilor, incepand cu momentul prevazut la alin.(1), atat aciunile cuvenite cat si suma datorata ca
urmare a participarii la majorarea de capital.
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In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate
in activul fondului Tn prima zi n care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea
teoretica. Valoarea teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi
pe baza drepturilor de preferintd) *[numar de actiuni noi/(numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)], unde
pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi Tn care cei care cumpara
actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerata piata principala a pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul O.P.C-urilor
actiunile cuvenite.

Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiazd in cadrul unei pozitii distincte
,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor O.P.C.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite,
acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

a) metoda de calcul a valorii activului net;
Valoarea neta a activelor se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a activelor.

Valoarea netd a activelor = Valoarea totald a activelor — Valoarea obligatiilor

Valoarea totald a activelor se calculeaza zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliu, evaluate
conform precizarilor anterioare.

Obhgatnl e Fondului sunt constituie din:

cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societétii de administrare;

cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Dep02|taruIU|,

cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor in conditiile impuse de reglementarile
legale in vigoare;

cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate CNVM

cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

cheltuieli cu auditul financiar al Fondului.

AN N NANEN

ANANRN

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:

a. repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare

b. cheltuielile sunt planificate lunar, Tnregistrate zilnic in calculul valorii activului net si reglate la sfarsitul lunii
(cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare)

c. cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si reglate periodic (cheltuieli de emisiune, alte cheltuieli decat cele
enumrate)

Valoarea unitara a activului net se calculeaza dupa formula:

Valoarea unitarad a activului net = Valoarea neta a activelor / Numar total de unitati de fond in circulatie

Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de fond emise si
numarul de unitati de fond rascumparate la o0 anumita data.

Anularea de catre Societatea de administrare a unitatilor de fond se realizeaza in ziua lucratoare imediat
urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumparare.

Pe perioada dintre data anularii titlurilor de participare la Fond si data platii efective a sumelor aferente, aceste
sume sunt evidentiate in cadrul unei pozitii de “Rascumparari de platit”, in cadrul obligatiilor Fondului. Aceste sume
nu se includ in activul net al Fondului.
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Valoarea activului total, valoarea activului net, pretul de emisiune si pretul de rascumparare se exprima in lei
(RON).

in cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se
utilizeaza cursul de referintda comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in cazul in care
elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu comunica curs de referinta, se utilizeaza cursul
de referintd al monedei respective fatd de euro, comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda careia este
denominat elementul de activ si cursul euro/rol comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.

In situatia in care valoarea unitard a activului net creste sustinut pe o perioadd de un an, Societatea de
administrare poate solicita CNVM aprobarea conversiei unitatilor de fond, cu un factor de conversie stabilit astfel
incat valoarea unitatii de fond la data efectuarii conversiei sa nu scada sub echivalentul in lei al unui euro.

Valoarea activelor nete, valoarea unitatii de fond, numarul de investitori sunt publicate zilinic de catre Societatea de
administrare, pentru fiecare zi lucratoare, in baza datelor certificate de Depozitar, in ziarul Bursa respectiv afisate
zilnic la sediul Societatii de administrare, pe website-ul www.fortuna.ro si la ghiseele Fondului deschise la
societatile de distribuire a unitatilor de fond.

Valoarea initiala a unitatii de fond

Valoarea initiala a unitatii de fond, la data autorizarii initiale a Fondului a fost de 71.000.000 lei vechi (respectiv 100
RON) egala cu valoarea unitara a activului net la data constituirii Fondului. La data de 02/01/2004 a avut loc
conversia unitatilor de fond cu factorul de conversie 30, astfel incat valoarea unitétii de fond la data conversiei a
fost de 100.115 lei vechi (respectiv 10,0115 RON).

Valoarea unitatii de fond se exprima in lei (RON).

Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati
si pe fractiuni de unitati de fond.

3.5. Conditii de inlocuire a Societatii de administrare si a depozitarului

Conditii privind Tnlocuirea Societatii de administrare

1. Retragerea autorizatiei acordata Societétii de administrare
In conformitate cu prevederile Legii 297/2004, CNVM este in drept sa retraga autorizatia acordata unei societati de
administrare de investitii in urmatoarele conditii:
a) nu fsi incepe activitatea, Tn termen de 12 luni de la obtinerea autorizatiei, sau nu desfasoara nici o activitate
autorizata de CNVM, pe o perioada mai mare de 6 luni;
solicita expres retragerea autorizatiei;
nu respecta reglementari le CNVM, privind adecvarea capitalului;
nu mai indeplineste conditiile care au stat la baza emiterii autorizatiei;
autorizatia a fost obtinuta pe baza unor declaratii sau informatii false ori care au indus in eroare;
a incalcat grav si/sau sistematic prevederile Legii 297/2004 si/sau ale reglementarilor emise in aplicarea
acesteia;
g) alte cazuri prevazute de reglementarile CNVM

SERRKe;

Retragerea autorizatiei Societatii de administrare are loc daca este indeplinitd una din conditiile sus-mentionate,

prin decizie sau ordonanta de sanctionare, dupa caz.

In cazul in care retragerea autorizatiei se face la solicitarea expresa a Societatii de administrare, Societatea de

administrare va transfera administrarea Fondului catre o alta societate de administrare a investitiilor si va transmite

la CNVM o cerere insotita de urmatoarele documente:

v"hotarérea Adunarii Generale a Actionarilor Societatii de administrare

v'dovada achitarii datoriilor fatd de CNVM

v procesul verbal de predare/ primire privind transferul atributiilor si operatiunilor specifice activitafii de
administrare catre o altd societate de administrare, inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al
corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si a oricaror alte documente, in original, ale organismelor
administrate;
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<

indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de contact a persoanei responsabile cu administrarea

arhivei societatii;

v' raportul auditorului financiar cu privire la situatia societatii la data incetarii activitétii;

v dovada achitarii in contul CNVM a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare;

v’ orice alte documente pe care CNVM le considera necesare pentru solutionarea cererii.

In cazul in care retragerea autorizatiei se face prin ordonanta de sanctionare, CNVM desemneaza totodatad un

administrator provizoriu. Administratorul provizoriu va efectua numai acte de administrare pentru conservarea

patrimoniului Fondului, precum si transferul obligatoriu al administrarii catre o altd societate de administrare a

investitiilor si publicarea acestei situatii, cu depunerea tuturor diligentelor necesare in acest sens. Termenul de

declansare a procedurii de desemnare a administratorului provizoriu nu va fi mai mare de 10 zile lucratoare de la
data retragerii autorizatiei Societétii de administrare.

La data comunicéarii ordonantei de sanctionare cu retragerea autorizatiei, Societatea de administrare:

a) Tnceteaza orice activitati de administrare a Fondului;

b) Tincepe transferul atributiilor si operatiunilor specifice activitatii de administrare catre administratorul provizoriu
desemnat, inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al corespondentei, materialelor publicitare, contractelor
si a oricaror alte documente, in original, ale organismelor administrate.

Transferul trebuie sa se incheie in cel mult 10 zile de la data comunicarii ordonantei de sanctionare.

In termen de 15 zle de la numirea sa de catre CNVM, administratorul provizoriu va pubhca in cel putm trei

cotidiane nationale, lista entitatilor preluate in administrare temporara, inlusiv Fondul si va informa cu privire la

disponibilitatea de a primi solicitari din partea societatilor de administrare pentru a prelua administrarea entitatilor
respective, inclusiv Fondul.

Administratorul provizoriu este obligat s& puna la dispozitia solicitantilor toate informatiile pentru ca acestia sé ia o

hotaréare in cunostinté de cauza.

In analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu trebuie sé ia in calcul urméatoarele criterii:

a) nivelul capitalului initial al societétii de administrare a investitiilor ofertante;
b) gradul in care reteaua de distributie pe care o poate asigura noua societate de administrare a
investitiilor acopera reteaua de distributie initiala;
c) comisionul de administrare propus;
d) experienta si performantele obtinute in activitatea de administrare;
e) volumul activelor administrate la momentul evaluarii;
f) sanctiunile aplicate de CNVM, dupa caz.

in termen de maximum 90 de zile de la numirea sa, administratorul provizoriu are obligatia sa identifice si sa
propund CNVM numirea unei alte societati de administrare a investitiilor. in cazul ca administratorul provizoriu
depaseste acet termen, CNVM ii poate prelungl mandatul o singura data pentru o perioada de inca 90 de zile, sau
poate hotari schimbarea lui, intr-un interval de maximum 15 zile de la terminarea mandatului administratorului
provizoriu.

Daca si acest al doilea termen este depasit, CNVM este in drept sa dispuna lichidarea Fondului si s numeasca
un lichidator.

Comisionul administratorului provizoriu nu va fi mai mare decat limita maxima a comisionului de

administrare perceput de Societatea de administrare si este pléatit din activul Fondului.

In cazul in care administratorul provizoriu nu a putut identifica si propune CNVM o societate de administrare a
investitiilor care sa preia administrarea Fondului, acesta va restitui Fondului comisioanele incasate.

Pe perioada desfasurdrii activitatii sale, administratorul provizoriu intocmeste si publicd rapoartele aferente
activitatii Fondului Tn termenul si conform cerintelor prevazute de Regulamentul 15/2004.

Retragerea autorizatiei societétii de administrare a investitiilor nu produce efecte asupra derularii contractului de
depozitare a Fondului. Depozitarul trebuie sa-si indeplineasca in continuare atributiile pana la incheierea unui
contract de depozitare cu noua societate de administrare a investitiillor sau, dupa caz, pana la predarea activelor
céatre un nou depozitar.

in termen de 30 de zile de la retragerea autorizatiei, Societatea de administrare elaboreaza si comunica CNVM, un
raport de Tncetare a activitatii si de transferare a atributiilor, urménd ca ulterior sa publice un anunt cu privire la
incetarea activitatii si concluziile respectivului raport intr-un cotidian de circulatie nationala si in Buletinul CNVM.
Raportul are continutul si anexele prevazute pentru raportul anual al Fondului, auditat de un auditor financiar,
membru al C.A.F.R.
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2. Fuziune

Schimbarea Societatii de administrare cu altd societate de administrare a investitiilor poate avea loc, atunci cand
fuziunea se produce prin

a) absorbtia unuia sau mai multor fonduri, inclusiv Fondul de catre un alt fond

b) crearea unui nou fond deschis de investitii prin contopirea a doua sau mai multe fonduri, inclusiv Fondul.
Procedura de fuziune este reglementata in Regulamentul 15/2004 si este descrisa in Prospectul de emisiune al
Fondului.

Conditii privind inlocuirea Depozitarului

Depozitarul Fondului isi poate inceta functia in urmatoarele cazuri:

a) denuntarea contractului de catre oricare dintre parti, notificatd CNVM cu minimum 90 de zile inainte ca aceasta
sa produca efecte

b) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciala de catre BNR sau deschiderea procedurii
falimentului

c) retragerea avizului-autorizatiei de functionare de catre CNVM, BNR sau autoritatile competente din statul
membru care supravegheaza activitatea institutiei de credit

a) denuntarea contractului

Contractul de depozitare poate inceta fie din initiativa unei parti in conditiile stabilite in contract, fie prin acordul
partilor. Decizia de denuntare a contractului de depozitare este publicata in Buletinul CNVM, pe cheltuiala entitatii
care denunta contractul.

in termenul de 90 de zile mentionat Societatea de administrare are obllgatla incheierii unui nou contract de
depozitare cu o alta institutie de credit sau cu o sucursald din Romania a unei institutii de credit autorizata intr-un
stat membru pentru desfasurarea activitatii de depozitare avizata de CNVM. In maximum doua zile lucratoare de la
data incheierii contractului cu noul dep02|tar acesta este transmis la CNVM in vederea avizarii.

in termen de maximum dou3 zile lucrétoare de la avizarea de citre CNVM a contractului de depozitare, depozitarul
cedent Tncepe transferul complet al activelor detinute pentru Fond céatre depozitarul primitor.

Raspunderea pentru prejudiciile produse cu ocazia transferului revine depozitarului, cedent sau primitor, din culpa
céruia s-a produs prejudiciul respectiv.

in termen de sapte zile de la incheierea procesului de transfer al activelor Fondului, depozitarul cedent intocmeste
un raport, care contine descrierea detaliatd a modului in care a operat transferul activelor, valoarea certificata a
activului net si a activului net unitar, numarul de detinatori de unitati de fond si numarul de titluri de participare
emise, la data la care a fost efectuatd ultima operatiune de transfer. Raportul este inaintat Societatii de
administrare si CNVM.

Daca in intervalul de 90 de zile nu se realizeaza transferul activelor catre un nou depozitar, fostul depozitar are
obligatia de a notifica CNVM, care procedeaza la restrictionarea conturilor Fondului pana la data efectuarii
transferului.

b) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciala sau deschiderea procedurii falimentului

In cazul in care, impotriva depozitarului se declanseaza procedurile de supraveghere sau administrare speciala
sau cea a falimentului, in termen de maximum cinci zile de la declansarea unei asemenea proceduri, Societatea de
administrare procedeaza la schimbarea depozitarului, prin denuntarea unilaterala scrisa a contractului.

In cazul falimentului, procedura este considerata ca declansata in urma emiterii de catre judecatorul sindic a
hotararii de deschidere a acesteia.

c) retragerea avizului acordat de CNVM

CNVM este in drept séa retraga avizul emis in urmatoarele conditii:

a) daca acesta a fost obtinut pe baza unor informatii sau documente false sau care au indus in eroare;

b) daca depozitarul nu respecta dispozitiile legale privind activitatile, obligatiile si raspunderea unui depozitar;

¢) daca depozitarului i-a fost retrasa autorizatia de catre B.N.R. sau de autoritatea competenta din statul membru;
d) la solicitarea depozitarului;

e) in situatia in care nu se mai indeplinesc conditiile de la avizarea depozitarului.
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in cazul retragerii avizului pentru incélcarea de catre depozitar a dispozitiilor legale, CNVM comunica decizia sa
depozitarului si Societatii de administrare. In urma primirii de catre Societatea de administrare a deciziei CNVM,
Societatea de administrare procedeaza la schimbarea depozitarului.

SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A.

Radu Horatiu TAICA
Presedinte / Director general
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