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1. Prezentarea succinta a Fondului deschis de investitii FORTUNA Gold

Fondul deschis de investiti FORTUNA Gold denumit in continuare Fondul este constituit ca societate civila
fara personalitate juridica prin Contractul de societate civila la data de 23.10.1999, modificat prin acte aditionale
ulterioare si adaptat la cerintele legale. La data de 27 Decembrie 2005 a fost incheiat, iar la 31 lulie 2009 a fost
actualizat, Contractul de societate civila care reprezinta adaptarea Contractului de societate civila existent la
dispozitile Legii nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completarile ulterioare, denumita n
continuare Legea 297/2004 si ale Regulamentului CNVM nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, denumit in
continuare Regulamentul 15/2004.

Fondul este constituit in Romania.

Fondul este administrat de societatea de administrare a investitilor SAl TARGET ASSET MANAGEMENT S.A.,
inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului Cluj sub numarul J12/3046/1994, cu sediul social in Cluj-Napoca,
Str. Constantin Brancusi nr.133, mansarda, Cluj-Napoca, jud. Cluj, telefon 0264 406 080, fax 0264 59 07 75, e-
mail saitarget@targetgroup.ro, adresa de web www.fortuna.ro, Codul Unic de Inregistrare 6328601, durata de
functionare nelimitata, denumita Societatea de administrare.

Societatea de administrare a fost autorizata de catre CNVM prin Decizia nr.216/19.10.1995 si functioneaza in
conformitate cu prevederile Legii 297/2004 si ale Regulamentului 15/2004. Societatea de administrare este
inscrisa in Registrul CNVM cu numarul PJRO5SAIR/120002 din data de 31.10.2003.

Durata de existenta a Fondului este nelimitata.

Depozitarul Fondului este BRD-Groupe Societe Generale, cu sediul social in Bucuresti, B-dul lon Mihalache
nr.1-7, sector 1, inmatriculatad la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr.J40/608/1991, cod unic de
inregistare R361579, inscrisa in Registrul CNVM cu nr.0007 autorizatda de catre CNVM prin Decizia
nr.D4338/09.12.2003 (decizia initiald D473/27.02.1996), telefon 021-3016844, fax 021-3016843, adresa de
website www.brd.ro.

De asemenea, BRD — Groupe Societe Generale va indeplini acte, fapte si operatiuni legale in numele si pentru
Societatea de administrare, cu privire la distributia si rascumpararea titlurilor de participare la Fond

Auditorul Fondului este S.C. CONTCONSULT S.R.L., cu sediul in Cluj-Napoca, str. Dragalina nr.83/2,
inregistrata in Registrul Comertului Cluj sub nr. J12/1227/2003, cod fiscal 15433487.

Distribuirea unitatilor de fond ale Fondului se efectueaza prin societatea de administrare si urméatoarele
sucursale ale BRD — Groupe Societe Generale: ACADEMIEI — Bucuresti sector 1, DOROBANTI — Bucuresti
sector 1, UNIREA — Bucuresti sector 3, BACAU, BIHOR (Oradea), BRASOV, CLUJ (Cluj-Napoca),
CONSTANTA, CRAIOVA, IASI, PIATRA NEAMT, PITESTI, PLOIESTI, SIBIU, SUCEAVA, TARGU MURES,
TIMISOARA, MILLENIUM (Baia Mare), BARITIU (Satu Mare), BISTRITA (Bistrita Nasaud).

2. Informatii cu privire la investitiile Fondului

2.1 Obiectivele de investitii

Scopul constituirii Fondului este exclusiv si consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la
persoane fizice si juridice printr-o ofertéa publica continua de unitati de fond si investirea acestor resurse in
instrumente financiare in conditii de lichiditate ridicata si pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii i
diminuarii riscului, conform reglementarilor CNVM si a politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital in vederea obtinerii unei rentabilitati superioare
ratei inflatiei in conditii de lichiditate ridicata.

2.2 Politica de investitii a Fondului

Politica de investitii a Fondului este elaborata de Societatea de administrare. Politica de investitii are in vedere
dispersia riscului pe mai multe sectoare economice, fara limite geografice sau de alta natura.

Pentru atingerea obiectivelor sale, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile CNVM, Fondul va
urmari in mod prioritar efectuarea de plasamente cu grad ridicat de lichiditate, care includ dar nu se limiteaza la
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obligatiuni sau alte titluri de credit tranzactionabile, indiferent de moneda in care sunt denominate, emise sau
garantate de catre stat ori de autoritati ale administratiei publice centrale sau locale, tranzactionate sau nu pe o
piata reglementata, respectiv contracte report avand ca suport astfel de active, in obligatiuni corporative, in
actiuni cotate pe o piata reglementata sau care urmeaza sa intre pe o piata reglementata (pana la maxim 40%,),
in instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementatd (atat ca investitie cat si pentru
acoperirea riscului), in alte instrumente calificate de CNVM ca instrumente financiare.

Politica de investitii va respecta in permanenta conditile de lichiditate prevazute in reglementarile legale in
vigoare.

2.3 Performante anterioare

Activ pe piata fondurilor deschis de investitii din Romania din anul 2000, Fondul a reprezentat un instrument
eficient de economisire, oferind intr-un mediu economic instabil, performante superioare ratei inflatiei.

Cumulat de la lansare si pana la 31.12.2004, performanta Fondului (cresterea valorii unitatii de fond) a fost de
252,06% fata de inflatia de 158,73% pentru aceeasi perioada.

Performantele anterioare ale Fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

2.4 Profilul investitorului

Fondul deschis de investiti FORTUNA Gold este un fond care investeste preponderent in instrumente cu venit
fix si se adreseaza investitorului cu tolerantad redusa la risc, permitdnd obtinerea unei rentabilitati superioare
inflatiei Tn conditii de lichiditate ridicata.

3. Comisioane si alte cheltuieli
a) comisioane suportate de investitori
comisioane de cumparare
La subscrierea unitatilor de fond, investitorilor nu li se va percepe nici un comision.
comisioane de rascumparare
La rascumpararea unitatilor de fond, indiferent de perioada de detinere a acestora, investitorul va plati
urmatoarele comisioane de rascumparare:
a) 0,2% din valoarea unitatilor rascumparate dar nu mai mult de 30 RON, daca rascumpararea se face cu
plata intr-un cont bancar, in limita a patru rascumparari intr-o luna calendaristica;
b) 0,2% din valoarea unitatilor rascumparate, daca rascumpararea se face cu plata intr-un cont bancar,
incepand cu a cincea rascumparare dintr-o luna;
¢) 0,75% din valoarea unitatilor de fond rascumparate, daca retragerea se efectueaza in numerar prin
reteaua de distributie.
Com|S|oaneIe de rascumparare sunt incasate de catre Fond, intrand in activul acestuia.
in cazul in care rascumpararea este efectuatd in scopul unei subscrieri de unitati de fond la un alt fond
administrat de Societatea de administrare, nu se percepe comision de rascumparare.

b) comisioanele suportate de Fond
Cheltuieli suportate de fond
cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societétii de administrare;
cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;
cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;
cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;
cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor Tn conditiile impuse de
Regulamentul 15/2004;
cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.
cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;
cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.

AN N NN

AN

4. BRegimul fiscal aplicabil

Fondul nu are personalitate juridica si, in consecinta nu are obligatia de plata a impozitului pe profit.

In conformitate cu prevederile Capitolului IIl din Legea 571/2003 privind Codul Fiscal cu modificarile ulterioare,
castigul realizat de persoanele fizice in cazul transferului dreptului de proprietate asupra titlurilor de participare
la Fond se supune impozitului pe venit. Castigul se determina ca diferenta pozitiva intre pretul de rascumparare
si pretul de cumparare si se impoziteaza astfel: pana la 31 decembrie 2005, cu 1% aplicat asupra céstigului;
incepand cu 31 decembrie 2005, cu 1% aplicat asupra céstigului, daca unitatile de fond au fost dobandite dupa
data de 1 iunie 2005 si sunt instrainate intr-o perioada mai mare de 365 de zile, respectiv cu 16% aplicat
asupra castigului, daca unitatile de fond au fost dobandite dupa data de 1 iunie 2005 si sunt instrainate intr-o
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perioada mai mica de 365 de zile. Cota de impozitare si modalitatea de aplicare sunt conforme cu prevederile
legale in vigoare la data cererii de rascumparare.

Impozitul este suportat de investitor la momentul rascumpararii. Obligatia calcularii, retinerii si virarii impozitului
revine Societatii de administrare, tremenul de plata fiind 25 a lunii urmatoare celei in care a avut loc
rascumpararea.

5. Informatii de natura comerciala

Societatea de administrare a investitiilor nu Tnregistreaza operatiuni de subscriere si/sau rascumparare a
titlurilor de participare in zilele nelucratoare (sdmbata si duminica), in zilele stabilite de catre Guvernul
Romaniei ca fiind sarbatori legale, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

a) Subscrierea de unititi de fond
Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond.

Participarea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau
straine, care subscrie la prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.

Formularul de adeziune cuprinde mentiunea: “Prin prezenta certific cd am primit, am citit si mi-am insusit
prevederile Prospectului de emisiune al Fondului deschis de investitii FORTUNA Gold si inteleg sa
devin parte a Contractului de societate civila”, astfel incat prin semnarea acestuia, investitorul devine parte
a contractului de adeziune reprezentat de Prospectul de emisiune respectiv parte a Contractului de societate

civila, avand drepturile si obligatiile stipulate prin acestea.

in cazul in care semnatura este data si pentru cumparéri ulterioare, Societatea de administrare are obligatia ca
la fiecare schimbare a elementelor semnificative ale Prospectului de emisiune sa solicite investitorului
semnarea unui nou formular privind investitiile viitoare, in conformitate cu noile conditii de functionare a
Fondului.

Orice investitor persoana fizica, titular de cont la Fond, poate imputernici maxim doua persoane care vor putea
efectua operatiuni de subscriere/rascumparare de unitati de fond pe respectivul cont la Fond.

In cazul unui investitor persoana juridica, operatiunile de subscriere/rascumparare de unitati la fond vor fi
efectuate de reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoanele imputernicite de acestia.

Unitatile de fond se cumpara la pretul de emisiune al zilei. Pretul de emisiune al unei unitati de fond este pretul
platit de investitor si este format din valoare unitara a activului net din ziua in care s-a facut creditarea contului
colector al Fondului, calculat de Societatea de administrare si certificat de Depozitar, la care se adauga
comisionul de cumparare, daca este cazul. In cazul Fondului, nu se plateste comision de cumparare.

Participarea initiala se poate face cu minimum o unitate de fond, ulterior investitorul avand libertatea de a
subscrie cu orice suma, inregistrarea facandu-se si pe fractiuni de unitati de fond, insa cu obligatia de a detine
in permanenta cel putin o unitate de fond.

Pretul de emisiune va fi platit integral in momentul subscrierii.

Odata cu prima operatiune de subscriere, investitorului i se deschide un cont in Fond care are un numar de
identificare unic. Participarea la Fond si numarul de unitati de fond detinute in respectivul cont sunt atestate
prin certificatul contului de investitie eliberat la fiecare operatiune de cumparare/rascumparare de unitati de
fond sau la cererea investitorului respectiv. Certificatul contului de investitie se prezinta sub forma unui extras
de cont, care evidentiaza, pentru orice interval de timp, soldul initial, operatiunile de cumparare si rascumparare
si soldul final (in numar de unitati de fond detinute si valoarea acestora).

Contravaloarea unitatilor de fond cumparate se poate achita in numerar la ghiseele de distributie ale Fondului,
sau prin virament bancar din contul investitorului in contul Fondului.

In cazul in care plata unitatilor de fond se face in numerar, persoana devine investitor in ziua lucratoare imediat
urmatoare celei in care s-a creditat contul colector al Fondului, iar pretul de emisiune este cel valabil in ziua
efectuarii platii/creditarii contului colector.

In cazul in care plata unitatilor de fond se face prin virament bancar, persoana devine investitor in ziua
lucratoare imediat urméatoare celei in care s-a creditat contul Fondului, iar pretul de emisiune este cel valabil in
ziua efectuadrii platii/creditarii contului colector.

In cazul subscrierii prin virament, pentru investitorii Fondului care la aderarea la Fond si-au dat semnatura si
pentru cumparari ulterioare, doar la prima cumparare de unitati de fond este nevoie de completarea cererii de
subscriere, pentru cumpararile ulterioare fiind suficienta copia ordinului de plata prin care s-a facut viramentul,
ordin de plata pe care la rubrica explicatii se precizeaza urmatoarele: "Cumparari unitati de fond FORTUNA
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Gold, cont nr. ..... ........ ". Societatea de administrare va remite investitorului pe fax sau prin Posta certificatul
contului de investitie care confirma detinerea de unitati de fond.

Evidenta operatiunilor investitorilor Fondului se tine pe conturi, prin care se reflectd numarul si valoarea
unitatilor de fond pentru fiecare operatiune de subscriere/rascumparare efectuata.

b) Rascumpararea unitatilor de fond

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage in orice moment doresc. Ei pot solicita rascumpararea
oricarei sume detinute in Fond (reprezentand unitati de fond si fractiuni de unitati de fond), cu respectarea
conditiei de a detlne in permanenta cel putin o unitate de fond. Tn cazul in care, ca urmare a unei cereri de
rascumparare investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie,
va fi rascumparata si fractiunea reziduald. Rascumpararea unui numar de unitati de fond din cele detinute de
catre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor, atata timp cét acesta mai detine cel
putin o unitate de fond.

Unitatile de fond pot fi rascumparate la cerere, la pretul de rascumparare. Pretul de rascumparare al unei unitati
de fond este pretul cuvenit investitorului la data depunerii cererii de rascumparare si este format din valoarea
unitara a activului net din ziua inregistrarii cererii de rascumparare, calculat de Societatea de administrare pe
baza activelor din ziua in care s-a inregistrat cererea de rascumparare si certificat de Depozitar. Din valoarea
rascumparata se scade comisionul de rascumparare, precum si orice taxe legale si comisioane bancare
conform prospectului de emisiune.

in vederea retragerii, investitorul completeaza cererea de efectuare a operatiunii de rascumparare prin care
solicitd numarul de unitati de fond si/sau suma, precum si modalitatea de plata. Plata rascumpararii se poate
face Tn numerar la ghigeele de distributie sau direct prin virament in contul specificat de investitor in cerere.

Nu se admit renuntari la cererile de rascumparare.

In cazul aparitiei unor neconcordante in datele transmise de investitor privind transferul sumelor, comisioanele
suplimentare aferente operatiunilor efectuate in plus, se recupereaza integral de la acesta.

in caz de deces al titularului, daca acesta nu are desemnat imputernicit, rascumpérarea se poate solicita numai
pe baza de documente succesorale.

In cazul expedierii prin posta sau fax a cererii de rascumparare, se considera ca data de depunere a cererii de
rascumparare, data inregistrarii cererii de rascumparare la sediul Societatii de administrare.

Plata va fi efectuata intr-un termen rezonabil, dar nu mai mult de (zece) zile lucratoare de la data inregistrarii
cererii de rascumparare.

¢) Publicarea valorii unitare a activului net
Valoarea activelor nete, valoarea unitatii de fond, numarul de investitori sunt publicate zilnic de catre Societatea
de administrare, pentru fiecare zi lucratoare, in baza datelor certificate de Depozitar, in ziarul Bursa respectiv
afisate zilnic la sediul Societatii de administrare, pe website-ul www.fortuna.ro si la ghiseele Fondului deschise
la societatile de distribuire a unitatilor de fond.

6. Prevederi diverse
Prospectul de emisiune al Fondului, raportul anual si semestrial pot fi obtinute, gratuit, la cerere, atat inainte de
incheierea contractului intre investitor si Fond, cat si ori de cate ori investitorul doreste. Toate aceste

documente sunt accesibile si pe pe site-ul www.fortuna.ro.

Informatii suplimentare se pot obtine la sediul Societatii de administrare, str. C-tin Brancusi nr.133, mansarda,
Cluj-Napoca, telefon 0264 406 080, fax 0264 590 775, e-mail saitarget@targetgroup.ro

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare este autoritatea competenta pentru autorizarea si supravegherea

derularii ofertei publice continue de unitati de fond.

SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A.

Radu Horatiu TAICA
Presedinte / Director general
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